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Subat ayinda, tahvil sigortalayan (monoline) sirketlerle ilgili gelismeler ve K.lrak’a yapilan hava ve kara harekati
piyasalar Uzerinde etkili oldu. IMKB 41000 seviyesini denedi ve bu seviyelerde taban olusturma cabalariyla
44000-48000 bandinda hareket etti. Fakat ay sonunda monoline sirketleri ile ilgili olumsuz haberler tim piyasalara
satis getirdi. IMKB 44000 seviyesinin asagisina kayarken, dolar 1.23 seviyesinin Uzerini, bono faizleri de %17
seviyesinin Uzerini denedi.

Tahvil sigortayan monoline sirketlerinin AAA olan ratinglerinde yapilacak bir not indirimi, bu sirketlerin
sigortaladigi tahvil fiyatlar Gzerinde de gok olumsuz bir etki yaratacak ve finansal sistemin ciddi zarar gérmesine
neden olacaktir. Bu nedenle sdzkonusu sirketlerlee ilgiliolarak sermaye enjeksiyonu dahil bir gok kurtarma plani
Uzerinde c¢aligmalar yapiliyor. Bu konudaki gelismeler piyasalarin yonid konusunda belirleyici olacaktir. Bu
nedenle gelismeler yakindan takip edilmeli. Bunun disinda ABD’de blylimeye yonelik endigeler yerini tamamen
resesyon korkusuna birakmis durumda. Bu nedenle FED &nceligini fiyat istikrarini korumaktan resesyonla
mucadeleye kaydirmis bulunuyor. Piyasalar, 19 Mart'ta yapilacak faiz toplantisinda FED’in 50 hatta 75 baz puan
faiz indirmesini beklemeye bagladi. Fakat enflasyon rakamlarindaki yulkselis trendi bir siire sonra bu konudaki
sorunlarin da fiyatlanmasini gerektirebilir. Emtia fiyatlarindaki yikselme egilimi enflasyon tedirginliginidestekler
nitelikte. Blylime basta olmak lzere enflasyon rakamlarinin da yakindan izlenmesi gerekiyor.

K. Irak’a yapilan operasyon ve tiirban konusundaki gelismeler yurtigi giindemde 6nemli yer tuttu. K. Irak’a yapilan
kara harekati 29 Subat tarihinde sona erdi. Fakat bundan sonraki gelismeler ve harekatla ilgilli olarak ABD ve AB
Ulkelerinden gelen yorumlar yakindan izlenmeli.

TCMB'nin faiz indirimi Subat ayinda da devam etti ve politika faizi 15,25 seviyesine geldi. Bu arada faiz indirim
slirecinde 16 seviyesinin asagisina gelen bono faizleri tekrar 17 seviyesinin Gzerine gikti. Faiz indirimine ragmen
bono faizlerinde kalici bir disis yasanmamasini olumsuz bir gelisme olarak deg@erlendiriyoruz. Yiksek reel faize
ve pariteye ragmen dolar fiyatinin yukari yonli hareketi de tedirginlik yaratiyor.

Yukarda bahsettiklerimiz ¢cercevesinde Mart ayinin da piyasalar agisindan zor gegecegini sdyleyebiliriz.
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3 4 28/09/1992 4 #S %%
3 5 3 413/10/1992 = 4& ; %
6 7 4 GUnldk Yizbinde 12,5 - 4& "
5 4 Dusuk *29.02.2008 tarihli fon fiyatidir.
6 8 40-3 ay **01.02-29.02.2008 tarihleri itibariyle getiriyi temsil eder.

***02.01-29.02.2008 tarihleri itibariyle getiriyi temsil eder.

4 Portféyinun tamami, vade yapisi
en ¢cok 180 glin olan ve vade ortalamasi 45 gin
olan sermaye piyasasi araclarindan olugur.
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4 Birikimlerin aninda nakte gevrilebilmesi ile

yatinmcilara nakit yonetimi avantaji  saglar.
Anaparanin  enflasyonun asindirici  etkisinden B Repo
korunmasini ve alinan minumum riskle para
piyasasindaki  hareketlere = maksimum  dlgtde EKga Vadeli Hazine
katilmayi hedefler. Bonosu
6 9 4 Portféylinin %10 — 40’ lik
kismiyla Hazine Bonosu ve Devlet Tahviline ve
%60 — 90 araliginda da Ters Repo’ ya yatirm
yapar.
6

6 4 %25 KYD 91 ginlik 8.
Bono Endeksi ve %75 IMKB O/N Net Repo Endeks

getirisini baz almakta ve buna paralel getiriyi ——KARSILASTIRMA OLGUTU ——B TiPi LIKIT FON
hedeflemektedir. 012 -
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Ters repo ve gecelik mevduata alternatif arayan 004 1 A\ AN A N N A WA N AN A\
yatinnmcilara énerilir. 0.00
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16:00 - 18:00 saatleri haric 24 saat alim satim PR PR PP P

yaplilabilir. Subelerden yapilan fon islemlerinde, saat
09:00-13:30 araliginda alim satimlar limitsiz,13:30 -
16:00 arasinda ise alim ve satimda ayri ayri Ust limit
500.000.-YTL" dir.

6 7 E

Subat ayinda TCMB gdsterge faizlerini 25 baz puan indirerek %15.50 den %15.25'e dusirdi. Repo
getirilerinin  kisa vadeli bono getirilerinden daha cazip olmasi nedeniyle subat ayinda fon
portfdyiimizi %10 oraninda bono , % 90 oraninda repo seklinde olusturduk. Ayrica piyasadaki likidite
sikisikhidi uzun vadeli repo oranlarinin gecelik oranlardan yaklasik 40 baz puan daha yiksek olmasina
neden oldu. Bu sebeple repo portfoylimuzi agirlikh olarak uzun vadeli olusturduk. Mart ayinda ayni
stratejimize devam etmeyi ve repo oranimizi yiksek tutmayi hedefliyoruz.
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6 7 4 Giinlik Yiizbinde 10 We=="+//: 4& ;
5 4 Dlsik Orta *29.02.2008 tarihli fon fiyatidir.
6 8 4 3 ay ve Uzeri **01.02-29.02.2008 tarihleri itibariyle getiriyi temsil eder.

***02.01-29.02.2008 tarihleri itibariyle getiriyi temsil eder.
4 Portfédy ve vade yapisi

bakimindan diger fonlardan farklilik arz eden I<| +BlG=+? >? > (A BHNDC
ve dider fon tirlerinin kapsamina girmeyen
fondur.

4 Portfoylindeki farkh vade yapilarindaki
tahvil ve bonolarla enflasyonun (zerinde

&
getiriyi hedefleyen bu fona zaman zaman a8 E H. Bonosu-D.Tahvili
his§§ 'senedi"alln_arak, tlahvil ve bonolardak! @ Ters Repo
getirinin de Uzerinde bir getiri elde etmeyi &! ' .
amaglar. W Hisse Senedi

6 9 4 Portfoylnin %40-70’
ik kismi Hazine Bonosu ve Devlet Tahvili,
%0 — 30 araliginda Hisse Senedi ve % 30-60

araliginda da Ters Repo’ ya yatirim yapar.

6 4 %50 KYD 365 2 8 6 -
gunlik Bono Endeksi, %5 IMKB 100 Endeksi — —
ve %45 IMKB O/N Net Repo Endeks getirisini | ——KARSILASTRVA OLOUTU —— B TIFl DEGISKEN FON |

baz almakta ve buna paralel getiriyi

hedeflemektedir. 040
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4 IMKB Tahvil ve
Bono piyasasinin agik oldugu ginlerde saat
09.00-13.00 arasinda verilen alim-satim emir
talimatlar, 1 isgunu sonraki fiyatla 1 isglni
sonra gergeklesir. Saat 13.00'dan sonra
verilen alim-saim talimatlari, 2 isgind sonraki
fiyatla 2 isglinii sonra gergeklesir.
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Subat ayinda yurtdisi ve vyurtici piyasalardaki volatilite nedeniyle tahvil/lbono oranimizi %60-70
araligindan %40-70 araligina disirdik. Buna paralel olarak tahvil/lbono portfdyimizin ortalama
vadesini 300 glinden 220 gune indirdik. Hisse senedi oranimiz %0-2 araliginda oldu. Yatirimcilardaki
risk istahinin azalmasi gosterge tahvil faiz oraninin %17 lere kadar yikselmesine sebep oldu. Bu
seviyelerin uzun vadeli yatinmlar icin cazip oldugunu distinmekle beraber volatilitenin devam
edecegini ve piyasalarda bir sire daha sert hareketler olabilecegini distunlUyoruz. Bu sebeple Mart
ayinda ayni oranlari korumayi hedefliyoruz.
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4 GUnlik Yizbinde 15
5 4 Yiksek

4 6 ay ve uzeri

4 Portfoéylnin ginlik bazda en

az %51 Tirkiye’ de ¢ikarilmig hisse
senetlerinden olusan fona denir.
4 IMKB'de olusabilecek yukselis

trendinde, yiiksek getiri elde etmeyi hedefleyen
fondur.

6 9 4 Portfoylinin %60-90’
lik kismiyla hisse senedine ve %10-40
araliginda Ters Repo’ya yatirim yapar.

6 4 %75 IMKB 100
Endeksi ve %25 IMKB O/N Net Repo Endeks
getirisini baz almakta ve buna paralel getiriyi
hedeflemektedir.

6 4 Yuksek risk
alabilen, hisse senedi riski almaktansa,
profesyonel yoneticiler tarafindan yonetilen,

agirlikll IMKB 100 Endeksine dahil sirketlerin
olusturdugu portféye yatirm yapmay!i
hedefleyen yatirimcilara énerilir.

4 Valorli fondur. Saat
09:00-13:00 saatleri arasinda verilen alm
talimatlari 1 isguni sonra, satim talimatlari 2
isglini sonra gergeklesir. Saat 13:00 den sonra
verilen alim talimatlari 2 isgtinQ, satim talimatlari
3 isgunl sonra gerceklesir.
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*29.02.2008 tarihli fon fiyatidir.
**01.02-29.02.2008 tarihleri itibariyle getiriyi temsil eder.
***02.01-29.02.2008 tarihleri itibariyle getiriyi temsil eder.
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H Hisse Senedi
B Repo

Subat basinda 41000 seviyelerinde taban olusturan endeks 46800 seviyesini denemesine ragmen
gecemedi. Global piyasalarda sert satiglar yasanmasiyla endeks 44000 seviyelerindeki destegini kirdi.
Onlimiizdeki dénemde de piyasanin satis baskisinda olmasini bekliyoruz. Bu nedenle karsilagtirma
Olcitimuzin (%75) asagisinda pozisyon tagimayi planliyoruz.
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6 7 4 GUnldk Yazbinde 15 = "+//::: 4&;$
5 4 Ust Orta
6 8 46 ay ve Uzeri *29.02.2008 tarihli fon fiyatidir.

**01.02-29.02.2008 tarihleri itibariyle getiriyi temsil eder.
***02.01-29.02.2008 tarihleri itibariyle getiriyi temsil eder.

4 Portfdy ve vade vyapisi
bakimindan diger fonlardan farkliik arz eden,
diger fon tlrlerinin kapsamina girmeyen fondur ve I<I +BlG=+? >? > DA BID(
aylik ortalama bazda en az %25 hisse senedi
bulundurma zorunlulugu vardir.

4 Hisse Senetleri ve Sabit Getirili menkul
degerlere yatinm yaparak, orta ve uzun vadede
getiri elde etmeyi amaglayan ve IMKB 100
endeksine  dahil  Tulrkiye'nin  6nde gelen
sirketlerinin hisselerine yatirim yapan fondur.

W Hisse Senedi
B Repo

6 9 4 Portféyinde 65-95
araliginda hisse senedine ve %5-35 araliginda
Ters Repo’ ya yatirim yapar.

6 4 %80 IMKB 100
Endeksi ve %20 IMKB O/N Net Repo Endeks > 8 6 -
getirisini baz almakta ve buna paralel getiriyi
hedeflemektedir.

6 4 Hisse senedine
endeksli risk alabilen, hisse senedi riski
almaktansa, profesyonel yoneticiler tarafindan
yonetilen, agirlikli IMKB 100 Endeksine dahil -
sirketlerin olusturdugu portféye yatirm yapmayi PRSP PP
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az risk almayi hedefleyen yatirimcilara énerilir.

4 Valorli fondur. Saat
09:00-13:00 saatleri arasinda verilen alim
talimatlari 1 isgini sonra ,satim talimatlar 2
isginu sonra gerceklesir. Saat 13:00 den sonra
verilen alim talimatlar 2 isglinu, satim talimatlar 3
isglinu sonra gergeklesir.
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Yurtici ve yurtdisi gelismelere hassas olmak kaydiyla kargilatirma olgutimizin (%80) asagisinda
pozisyon tasimayi hedefliyoruz.
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: D I=+00+f =+ H+= /G/+ H/?E 01/10/2006 tarihinden itibaren, katiima belgesinin fona
iadesinden %10 gelir vergisi stopajina tabi olacaklardir.

( I</ 3I**+ >7? [HI?) Yine 5527 sayili Kanunla yapilan diizenlemelerden biri geregince (Gegici 67
nci maddenin 1 numarali fikrasina eklenen hiikiim) sirekli olarak portféyiiniin en az %51'i istanbul
Menkul Kiymetler Borsasinda islem goren hisse senetlerinden olusan yatirim fonlarinin bir yildan fazla
sureyle elde tutulan katiima belgelerinin elden ¢ikarilmasinda saglanan kazanglar tzerinden tevkifat
yapilimayacaktir.

D I=+0+f O 0DJ H/?E 01/10/2006 tarihinden itibaren, katilma belgesinin fona iadesinden
%10 gelir vergisi stopajina tabi olacaklardir.
( I</ 3**+ >7? [HI?) Yine 5527 sayili Kanunla yapilan diizenlemelerden biri geregince (Gegici 67
nci maddenin 1 numaral fikrasina eklenen hiikiim) sirekli olarak portféyiinin en az % 51'i istanbul
Menkul Kiymetler Borsasinda islem goren hisse senetlerinden olusan yatirim fonlarinin bir yildan fazla
sureyle elde tutulan katiima belgelerinin elden ¢ikariimasinda saglanan kazanglar tzerinden tevkifat
yapilmayacaktir.
Kurumlar vergisine tabidir. Odenen stopaj beyanname lizerinden hesaplanan kurumlar vergisinden
mahsup edilebilir.

I=+00+0 "+ H+= /G/0+ H/?E A ve B Tipi yatinm fonlari kazanglari beyannameye tabi degildir.
Beyan edilmez.

* I=+00+0 "+ H+= 0O OD(0 H/?E A ve B Tipi yatinm fonlari kazanglari beyannameye tabi
degildir. Beyan edilmez.
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Yatirimcilarin tasarruflarinin, muhtelif sermaye piyasasi araglari kullanilarak, profesyonelce yonetilmesi igin ortaya
cikariimig bir yatirnm aracidir.

Yatinm Fonlari, halktan topladiklari paralar karsiligi, hisse senedi, hazine bonosu, devlet tahvili gibi sermaye
piyasasi araglarindan olusan portfoyleri yonetirler.

3+ N/ A ((DPC (>?0? * -/<>(LOBO <> @)AI? N/ =(*D(?C +D*/0 +L+? = 00D N+0,+*/?/ 0 =§>? > =
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Katilma belgesi, yatirimcilarin yatirim fonlarina ortak olmalarini saglayan bir belgedir. Bu belge tasarruf sahibinin
yatinim fonuna katilma payini gosterir.

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayinlanan teblig geregince yatinnm fonlari, ana hatlariyla iki gruba ayrilir;

/<l A ( (D @>?04 Bu tip bir fonun, portféy degerinin aylik agirlikli ortalama bazda en az %25'ini Tirkiye
Cumbhuriyeti'nde kurulmus ortakliklarin hisse senetlerinden olusmasi gerekir.

/<l A (D @>?04 A tipi fonlarin tabi oldugu sinirlamalara tabi olmayan fonlardir. Portféylerinde ¢ok daha az
miktarda hisse senedi tutabildikleri gibi, hi¢ hisse senedi tasimayabilirler.

8 9 Q
Yatirim Fonlari'nin en énemli avantajlari, profesyonel yonetimden yararlanma olanagi sunmalari olup, diger bazi
avantajlari da asagidaki gibi siralanabilir.
1.Portfdy gesitlemesi ile risk azaltilabilir.
2.Her yatinmci, Yatinm Fonu katilma belgelerini arzu ettigi strece elde tutup, istedigi anda satabilir. Dolayisiyla,
fonlar yatirnmciya vade esnekligi ve likidite saglar.
3.Yatinm Fonu'na en klglkten en blylge her tirlh tutar yatinlabilir. Kiigik meblaglar da digerleriyle birleserek tek
bir portfdy olusturdugu icin, yatinm fonlarinin avantajlarindan kiiglik yatinmcilar da biyik yatirimcilarla ayni
sartlarda yararlanabilir.
4.Yatirmcilarin  beklentilerine gore, birikimlerini degisik alanlarda ve piyasalarda en verimli sekilde
degerlendirmelerini saglar.
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Fonlar, Sermaye Piyasas! Kanunu ve bu kanuna dayanilarak Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan gikartilan teblig
esaslarina gore kurulur ve igletilir. (SPK Seri VII, No : 10) Fonlarin kurulus ve isleyisine iliskin tim hususlar FON
ICTUZUGU'nde ayrintili sekilde yer alir. Tasarruf sahipleri isterlerse, incelemek iizere fon ictiiziigiinii kurucudan
talep edebilirler.

YATIRIM FONLARININ DENETIMi NASIL YAPILIR?

((D §>?0?0? =0 OPO*0; -+ @>? [H/? N+U/ 0 2/ +0/=0+/ GA? +? J N L+?2+H/ D =
J> 0?L LC (D@20 ¢ ACP ;A< P =N *)J+GCD+ = <* D(?L F All= .+ AC=>0 = B(D*(J (G
+?2+ /D G/ =+ 0+ / 7L ? L+?2+ 0+?/ 0= L+?+/D <>0?0? +D A+ JA** 0 O00?

,)?L+ D+*/J> 0200LO 0 O); A C(D@>?20 (20 -+ J D ? L+?2+ (+D+ A+ =/*[?2+* -/</

3 ; 8 2 3 5 Q
Yatinm Fonlarinin tiizel kisiligi olmamakla birlikte fon mal varligi kurucunun mal varligindan timiuyle ayridir. Bu
nedenle fonlar, tipki bir sirket gibi, gerekli kanuni defterleri tutmak, bilango ¢ikarmak zorundadirlar. Fon mal
varligini olusturan kiymetlerden hisse senetleri, tahvil, bono ve repolar Takasbank nezdinde; varsa, yabanci
kiymetler uluslararasi saklama kuruluslarinda muhafaza edilir.
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